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BESTE STIMMUNG

Krise war gestern — jetzt geht es mit Wirtschaft und Borse immer weiter nach oben. Das sagen in seltener
Einmutigkeit deutsche und internationale Geldmanager. Investiert wird am liebsten in Aktien, besonders

gern aus konjunktursensiblen Sektoren oder aus den Schwellenlandern

JETZT FRAGEN
WIR SIE!

Das Asset Manager
Barometer zeigt, wie
Deutschlands Invest-
mentprofis die Lage an
den Finanzmarkten
beurteilen. TIAM und die
Kommunikationsberatung
FinComm befragen dazu
alle drei Monate deutsche
Vermogensverwalter und
andere professionelle
Anleger und Berater zu
ihren Markt- und Konjunk-
turerwartungen. Je mehr
Experten teilnehmen,
desto aussagekraftiger das
Ergebnis.

Helfen auch Sie mit!
Schicken Sie eine E-Mail
mit einem formlosen Hin-
weis an tiam-barometer@
finanzenverlag.de

Kiinftig erhalten Sie dann
einmal im Quartal einige
Fragen per E-Mail.
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DEUTSCHE VERMOGENSVERWALTER

eutschlands Vermogensverwalter ha-

ben die Corona-Krise abgehakt. Nach
ihrer Einschatzung zeigt sich die deutsche
Wirtschaft im Sommer 2021 wieder von ih-
rer starken Seite. Auch in den kommenden
zwolf Monaten wird sich der Konjunktur-
aufschwung fortsetzen und dabei sogar
noch einmal etwas Fahrt aufnehmen. Das
ist ein Ergebnis der aktuellen TIAM-Um-
frage unter deutschen Anlageprofis. Das
auf Basis dieser Umfrage berechnete Asset
Manager Barometer steigt auch im Juni
deutlich und erreicht mit 68,7 Punkten
den hochsten Stand seit September 2018.
Das sind knapp 24 Prozent mehr als bei der
jingsten Umfrage im Marz. Die positive
Einschatzung der Wirtschaftslage spiegelt
sich auch in der Beurteilung der Kapital-
markte wider. Beim DAX erwarten knapp
drei Viertel der Befragten einen weiteren
Kursanstieg von mindestens fiinf Prozent
in den nachsten zwolf Monaten. Mehr
als zehn Prozent Kursplus traut den deut-
schen Standardaktien allerdings keiner zu.
Trotz der positiven Erwartungen zahlt die
Heimatborse jedoch nicht zu den Top-An-
lagefavoriten der deutschen Geldprofis.
GroBere Renditechancen erkennen sie
am japanischen Aktienmarkt und in den
Schwellenlandern.

KRISE ABGEHAKT

V4

Wir erleben gerade
eine Erholung, die von
viel Liquiditat und vom
Konsum angetrieben
wird.“

Gerhard Massenbauer,
CENSEO Vermdgensverwaltung

Die deutsche Bérse
wird befeuert von
Minuszinsen, steigen-
den Inflationsraten
und liberteuerten
Immobilien.“

Rainer Imhof,
R.1. Vermégensbetreuung

JAPAN BEVORZUGT

Das TiAM-Konjunkturbarometer hat in-
zwischen schon fast wieder sein hohes
Vorkrisenniveau erreicht.
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Der japanische Aktienmarkt bietet die
hochsten Renditechancen, sagt die Mehr-
heit der deutschen Vermogensverwalter.
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